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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: จีนสั่งระงับกำร

น ำเขำ้สนิคำ้เกษตรจำกสหรัฐฯ เพือ่ตอบโต ้

ที่สหรัฐฯ จะหยุดใหส้ทิธิพเิศษแก่ฮ่องกง 

ขณะที่ประธำนำธิบดีทรัมป์ขู่จะใชก้ ำลัง

ทหำรระงับเหตปุระทว้ง 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิดอลลำรอ์อ่น

ค่ำลงต่อเนื่องเป็นวันที่ 4 ลงมำแตะระดับ 

97.77 จำกเหตุประทว้งเรียกรอ้งควำม

ยตุธิรรมใหก้ับจอรจ์ ฟลอยดจ์ำกกำรกระท ำ

ของต ำรวจ ขณะที่ ควำมตึงเครียดจำก

ประเด็นกำรคำ้ระหวำ่งสหรัฐฯ ยังคงอยู ่ดำ้น

ค่ำเงนิในเอเชยีแข็งค่ำขึน้จำกควำมกังวล

ต่อเศรษฐกิจโลกถดถอยผ่อนคลำยลง 

หลังจำกกำรเปิดเมอืงในหลำยประเทศ  

• USD/THB ลดลง 0.4% มำอยู่ที่ระดับ 

31.682 เงินบำทแข็งค่ำขึน้เมื่อเทียบกับ

ดอลลำรส์อดคลอ้งกบัคำ่เงนิในภมูภิำค 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ประชมุนโยบำย

กำรเงนิออสเตรเลยี ในวันพุธ กำรจำ้งงำน

ภำคเอกชน ADP และค ำสั่งซือ้สนิคำ้คงทน

ของสหรัฐฯ  

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) WTI crude

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

1-Jun 0.44 0.46 0.50 0.52 0.57 0.64 0.83 1.05 1.25 1.45 1.46 1.68

Change (bps) 0.24 -0.09 -0.13 -0.42 0.16 -0.26 0.61 0.73 1.05 -0.54 0.44 2.57

Interbank Rates 2-Jun 1-Jun BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 0.50 0.50 1-Jun 0.52271 0.55614 0.58781 0.63067 0.74031 0.96169

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz)

1-Jun 0.30 0.43 0.48 0.50 2-Jun

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

1-Jun 0.34954 0.46510 0.58535 0.77162 1-Jun

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

2-Jun Bid/Ask 0.58/0.61 0.6/0.63 0.65/0.68
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จนีส ัง่ระงบัการน าเขา้สนิคา้เกษตรจากสหรฐัฯ ทำงกำรจนีสัง่ใหรั้ฐวสิำหกจิของจนีระงับกำรน ำเขำ้สนิคำ้เกษตร 

รวมทัง้ถ่ัวเหลอืงจำกสหรัฐฯ และมรีำยงำนวำ่บรษัิทของจนีบำงแหง่ถกูยกเลกิค ำสัง่ซือ้เนื้อหม ูขณะทีบ่รษัิท Cofco 

และ Sinograin ซึง่เป็นผูน้ ำเขำ้สนิคำ้เกษตรรำยส ำคัญทีเ่ริม่ท ำกำรสอบถำมรำคำถ่ัวเหลอืงจำกสหรัฐฯ ส ำหรับกำร

สั่งซือ้ปรมิำณ 20-30 ล ำเรือไปเมื่อวันศุกร์นัน้ถูกระงับค ำสั่งซือ้เชน่กัน ควำมเคลื่อนไหวดังกล่ำวเพื่อตอบโตท้ี่

สหรัฐฯ จะหยดุใหก้ำรปฏบิัตเิป็นพเิศษแกฮ่อ่งกง อยำ่งไรก็ตำม ค ำสั่งดังกลำ่วไมไ่ดค้รอบคลมุบรษัิทเอกชนของ

จนี และมรีำยงำนวำ่รัฐวหิำสกจิของจนียังคงซือ้ถ่ัวเหลอืงจำกสหรัฐฯ ปรมิำณอยำ่งนอ้ย 2-3 ล ำเรอืหรือประมำณ 

1.8 แสนตัน เพือ่สง่ในเดอืนตลุำคมหรอืเดอืนพฤศจกิำยนนี้ โดยชว่งเวลำนัน้จนีตอ้งกำรใชถ่ั้วเหลอืงปรมิำณมำก

และเป็นชว่งทีร่ำคำถ่ัวเหลอืงในสหรัฐฯ ถกูทีส่ดุในรอบปี ดำ้นสหรัฐฯ ส.ส.พรรครพัิบลกินัเปิดเผยแผนออกกฎหมำย

เพือ่หำ้มสหรัฐฯ ลงทุนในบรษัิทดำ้นกำรทหำรของต่ำงชำตทิีอ่ำจเกีย่วขอ้งกับกำรทหำรของจีนเพือ่ตอบโตก้ำร

กระท ำของจนีตอ่ฮอ่งกง 

• ประธานาธบิดทีรมัป์ขูจ่ะใชก้ าลงัทหารระงบัเหตปุระทว้ง หำกเมอืงและรัฐตำ่งๆ ไมส่ำมำรถควบคมุผูป้ระทว้ง

ได ้เมือ่ต ำรวจจับกมุและท ำใหช้ำวมนินโิซตำผวิสเีสยีชวีติ โดยทำงกำรเปิดเผยวำ่ไดส้ง่ก ำลังมำทีเ่มอืงหลวงแลว้

กวำ่ 600-800 นำยเพือ่พรอ้มระงับเหต ุ 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของสหรฐัฯ โดย ISM เพิม่ข ึน้มาที ่43.1 ในเดอืนพฤษภาคม 

จำก 41.5 ในเดอืนกอ่น แตย่ังคงต ่ำกว่ำทีต่ลำดคำดไวท้ี ่43.8 โดยดัชนีย่อยเพิม่ขึน้ทัง้หมด อำท ิค ำสั่งซือ้ใหม่

เพิม่ขึน้อยูท่ี ่31.8 (จำก 27.1) และกำรจำ้งงำนอยูท่ี ่32.1 (จำก 27.5) อยำ่งไรก็ตำม ดัชนีฯ ยังคงอยูต่ ำ่กวำ่ระดับ 

50 สะทอ้นกำรหดตัวของอตุสำหกรรมสหรัฐฯ ดชันฯี ภาคอุตสาหกรรมของจนีโดย Caixin เพิม่ข ึน้เชน่กนั 

ดัชนีฯ อยูท่ี ่50.7 มำกกว่ำทีต่ลำดประเมนิไวแ้ละมำกกวำ่เดอืนกอ่น เนื่องจำกกำรผลติกลับเขำ้สูภ่ำวะปกต ิทัง้นี้ 

ดัชนีฯ อยูใ่นระดับสงูสดุตัง้แตเ่ดอืนมกรำคมซึง่เป็นชำวงกอ่นวกิฤตโควดิ-19 สะทอ้นวำ่กำรผลติของจนีเริม่กลับสู่

ภำวะปกต ิ   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตรำฯ อำย ุ2 ปีทรงตัว  0.57% ขณะทีอ่ัตรำฯ อำย ุ10 ปี

เพิม่ขึน้ 1 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 1.25% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตรำฯ อำย ุ2 ปี

ลดลง 1 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 0.16% ขณะทีอ่ตัรำฯ อำย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 0.66% 

Daily performance 

US ISM Manufacturing Index 



เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: นกัลงทุนกลบัมาเปิดรบัความเสีย่งจากแนวโนม้การเปิดเศรษฐกจิท ัว่โลก แต่มี
ปจัจยักดดนัจากความขดัแยง้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนีทีส่งูข ึน้ ดา้นนโยบายการเงนิ ธนาคารกลางสหรฐัฯ 
ประกาศลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงแบบฉุกเฉนิมาอยูท่ ีร่ะดบั 0.00  – 0.25% และประกาศขยาย
ปรมิาณการเขา้ซือ้พนัธบตัรรฐับาลและตราสาร MBS เป็นแบบการซือ้ไมจ่ ากดัวงเงนิ ดา้นไทย ธนาคาร
แหง่ประเทศไทยลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงมาอยู่ในระดบัต า่สุดเป็นประวตักิารณ์ที ่0.50% และส่ง
สญัญาณการผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิหากจ าเป็น 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.32% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.114 เงนิยโูรแข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำรแ์ตะระดับสงูสดุ
นับตัง้แตป่ลำยเดอืนมนีำคม จำกเงนิดอลลำรท์ีอ่อ่นคำ่ลงจำกเหตปุระทว้งเรยีกรอ้งควำม
ยตุธิรรมใหก้บัจอรจ์ ฟลอยดจ์ำกกำรกระท ำของต ำรวจ ขณะที ่ควำมตงึเครยีดจำกประเด็น
กำรคำ้ระหวำ่งสหรัฐฯ และจนียังคงเป็นประเด็นทีต่อ้งตดิตำม เนื่องจำกรำยละเอยีดทีส่หรัฐฯ จะ
กำรคว ำ่บำตรและกำรถอดถอนสทิธพิเิศษทีใ่หก้บัฮอ่งกงยังไมช่ดัเจน โดยเงนิดอลลำรอ์อ่นคำ่
ลงมำตอ่เนื่องเป็นวันที ่4 ลงมำแตะระดับ 97.77 ดำ้นเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิ ดัชนีภำคอตุสำหกรรม
สหรัฐฯ โดย ISM ปรับเพิม่ขึน้เป็นครัง้แรกในรอบ 4 เดอืนมำอยูท่ี ่43.1 จำก 41.5 

USD/JPY ลดลง 0.22% มำอยูท่ีร่ะดับ 107.59 เงนิเยนแข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์จำกควำมเชือ่มั่น
ตอ่เงนิดอลลำรท์ีล่ดลง 

GBP/USD เพิม่ขึน้ 1.21% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.249 เงนิปอนดแ์ข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์

USD/CNY ลดลง 0.13% มำอยูท่ีร่ะดับ 7.1278 เงนิหยวนแข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์โดยควำมไม่
แน่นอนดำ้นขอ้ขดัแยง้ระหวำ่งสหรัฐฯ-จนียังเป็นปัจจัยตอ่เงนิหยวน ลำ่สดุจนีตอบโตก้ำร
ประกำศคว ำ่บำตรของสหรัฐฯ โดยกำรสัง่ใหรั้ฐวสิำหกจิในจนีหยดุกำรซือ้สนิคำ้เกษตร ไดแ้ก ่ถ่ัว
เหลอืง และเนื้อหมจูำกสหรัฐฯ  

คา่เงนิเอเชยี แข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์จำกควำมกงัวลตอ่เศรษฐกจิโลกถดถอยผอ่นคลำยลง หลังจำก
กำรเปิดเมอืงหลังจำกกำรลอ๊คดำวในหลำยประเทศ โดยเงนิวอนเกำหลแีข็งคำ่ขึน้ตอ่เชำ้นี ้จำก
ตัวเลขจดีพีไีตรมำสที ่1 ทีป่รับปรงุสงูขึน้ 0.1ppts มำอยูท่ี ่1.4%YoY 

USD/THB ลดลง 0.4% มำอยูท่ีร่ะดับ 31.682 เงนิบำทแข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำรส์อดคลอ้งกบั
คำ่เงนิในภมูภิำค ทัง้นี้ ธปท. แถลงเมือ่วำนนี้ วำ่พรอ้มทีจ่ะออกมำตรกำรเพิม่เตมิเพือ่จ ำกดักำร
แข็งคำ่ของเงนิบำท เนื่องจำกเงนิบำทแข็งคำ่ไมส่อดคลอ้งกบัพืน้ฐำนเศรษฐกจิ 
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Morning Daily Consensus

Spot 1-Jun-20 29-May-20 % Change End-2020

USD/THB** 31.647 31.682 31.810 -0.40 31.50-32.00

USD/JPY** 107.57 107.59 107.83 -0.22 99.0

EUR/USD** 1.1133 1.1136 1.1101 0.32 1.06

GBP/USD 1.2517 1.2492 1.2343 1.21 1.27

USD/CNY** 7.128 7.128 7.137 -0.13 7.05

USD/SGD 1.406 1.407 1.414 -0.43 1.41

USD/IDR 14,610 14,610 14,610 0.00 15,200

USD/MYR 4.293 4.318 4.347 -0.67 4.30

USD/PHP 50.33 50.33 50.61 -0.54 51.00

USD/KRW 1,223 1,225 1,238 -1.08 1,200

USD/NTD 29.91 29.93 30.02 -0.29 29.95

AUD/USD 0.680 0.680 0.667 1.96 0.65

USD/CHF 0.961 0.961 0.962 -0.07 0.96

JPY/THB 29.42 29.45 29.50 -0.18 32.07

EUR/THB 35.23 35.28 35.31 -0.09 33.66

GBP/THB 39.61 39.58 39.26 0.80 40.32

CNY/THB 4.44 4.44 4.46 -0.27 4.50

Source:Bloomberg and KBank's projection**

Closing rates



Policy Response To Covid-19: Thailand 

Fiscal Measures Monetary Measures 

Measure I, II, and III amounting THB 1.5 trillion (8.9% GDP) 

• i) health-related spending; ii) assistance for workers (includes 3 

million workers outside the social security system) at THB 5,000 per 

month, farmers, and entrepreneurs affected by Covid-19; iii) support 

for individuals and businesses through soft loans from SFIs and Social 

Security Office, and tax relief; (iv) lower water and electricity bills, 

and lower employees’ and employers’ social security contribution; (V) 

lower prices of essential goods for consumers until June 30   

• While part of this would be financed within the original FY 20 budget, 

about THB 1 trillion in additional borrowing is expected. 

 

 

• Reduce cost of funding: Policy rate cut by 50bps from 1.25% to 

0.75%; Lower the contribution from financial institutions to the FIDF 

from 46 bps to 23 bps of the deposit base for 2 years 

• Help businesses:  (i) BOT’s soft loans (THB 500 billion) to financial 

institutions to be on-lent at 2% to SMEs with outstanding (non-NPL) 

loans; the government covers the first 6 months of interest and 

guarantees up to 60-70% of these loans; (ii) relaxation of repayment 

conditions for businesses (accompanied by temporary relaxation in 

financial sector liquidity-related regulations) including a loan payment 

holiday of 6 months for SMEs; and suspension of principal and 

reduction of interest on the debts to SFIs. 

• Support stability in the financial sector: (i) Establish the 

Corporate Bond Stabilization Fund (BSF) to provide bridge financing 

of up to THB 400 billion to high-quality firms with bonds maturing 

during 2020-2021, at higher-than-market ‘penalty’ rates; (ii) the BOT 

purchased government bonds in excess of THB 100 billion; (iii) BOT 

bond issuances were reduced or cancelled; and (iv) a special facility 

was set up to provide liquidity for mutual funds through commercial 

banks. An additional currency swap (baht-yen) between the BOT and 

Bank of Japan was signed on March 31. 

Source: IMF and collected by KBank as of April 17 



Policy Response To Covid-19: US 

Fiscal Measures Monetary Measures 

CARES Act (USD 2.3 tn, ~ 11% of GDP) 

• (i) USD 250 billion for one-time tax rebates to individuals; (ii) USD 

250 billion to expand unemployment benefits; (iii) USD 24 billion for a 

food safety net for the most vulnerable; (iv) USD 510 billion to 

prevent corporate bankruptcy by providing loans, guarantees, and 

backstopping Fed 13(3) program; (v) USD 359 billion in forgivable 

SBA loans and guarantees to help retaining workers; (vi) USD100 

billion for hospitals, (vii) USD 150 billion for state and local 

governments and (viii) USD 49.9 billion for international assistance 

Coronavirus Preparedness and Response Supplemental 

Appropriations Act (USD 8.3 bn) 

Families First Coronavirus Response Act. Others (USD 192 billion) 

• (~ 1% of GDP) for: (i) Virus testing; transfers to states for Medicaid 

funding; development of vaccines, therapeutics, and diagnostics; 

support for the Centers for Disease Control and Prevention responses. 

(ii) 2 weeks paid sick leave; up to 3 months emergency leave for 

those infected (at 2/3 pay); food assistance; transfers to states to 

fund expanded unemployment insurance. (iii) Expansion of Small 

Business Administration loan subsidies. And (iv) USD 1.25 billion in 

international assistance. In addition, federal student loan obligations 

have been suspended for 60 days. 

 

 

• Lowered cost of funding: Lowered Fed funds rate by 150bp to 0-

0.25%; Unlimited purchase of Treasury &MBS; Expanded overnight 

and term repos; Lowered cost of discount window lending; Reduced 

existing cost of swap lines and extended the maturity of FX 

operations; broadened dollar swap lines to more central banks; 

offered temporary repo facility for foreigners 

• Support the flow of credit: (i) facilitate the issuance of commercial 

paper (CP); (ii) provide financing to primary dealers collateralized by 

investment grade securities; (iii) provide loans to depository 

institutions to buy assets from prime money market funds (covering 

highly rated ABS backed CP and municipal debt); (iv) purchase new 

bonds and loans from companies; (v) provide liquidity for outstanding 

corporate bonds; (vi) enable the issuance of ABS backed by student 

loans, auto loans, credit-card loans, loans guaranteed by the SBA; 

(vii) provide liquidity to financial institutions that support SMEs to 

retain their workers; (viii) purchase new or expanded loans to SMEs; 

and (ix) purchases ST notes of state and eligible local governments. 

 

Source: IMF and collected by KBank as of April 16 



Policy Response To Covid-19: Europe and UK 

Europe 
Fiscal measures  

• (April 11) 540 billion-euro (USD 590 billion) package: joint employment 
insurance fund worth 100 billion euros, a European Investment Bank 
instrument of 200 billion euros to add liquidity to companies, and credit 
lines of 240 billion euros from the European Stability Mechanism to 
spending on relief measure 

• (March) EUR37 billion (0.3% of EU 27GDP in 2019) to establish a Corona 
Response Investment Initiative in the EU budget to support public 
investment for hospitals, SMEs, labor markets, and stressed regions; 
Production of medical equipment 

• Redirecting EUR 1 billion from the EU Budget as a guarantee to the 
European Investment Fund to incentivize banks to provide liquidity to hit 
SMEs and midcaps; credit holidays to existing debtors. 

• EC suspends fiscal adjustment requirements for countries not at medium-
term objective and allow countries to run deficits in excess of 3% of GDP 

• Germany: supplementary budget  EUR156 billion (4.9% of GDP) 

• Italy:  EUR25 billion (1.4%of GDP) emergency package 

Monetary policies 

• Additional asset purchases (APP) of EUR 120 billion until end-2020 and 
Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP): additional €750 
billion asset purchase of private and public sector securities until end-2020 

• providing temporarily additional auctions of the full-allotment, fixed rate 
temporary liquidity facility at the deposit facility rate and more favorable 
terms on existing targeted longer-term refinancing operations (TLTRO-III), 
new emergency Longer-Term Refinancing Operations (PELTRO), with an 
interest rate that is 25bp below MRO rate 

Source: IMF as of May 07, 2020 

United Kingdom 

Fiscal measures - Stimulus package of GBP 39 billion (1.8% of GDP) 

• (i) additional funding for the NHS and other public services (GBP5 
billion); (ii) measures to support businesses (GBP27 billion), 
including property tax holidays, direct grants for small firms in 
the most-affected sectors, and compensation for sick pay leave; 
and (iii) strengthening the social safety net to support vulnerable 
people (by nearly GBP7 billion) by increasing payments under the 
Universal Credit scheme as well as expanding other benefits.  

• British Business Bank the Coronavirus Business 
Interruption Loan Scheme to support SMEs; deferring VAT 
payments for the next quarter until the end of the financial year; 
and will pay 80% of the earnings of self-employed workers or 
furloughed employees (max of GBP2,500 per employee per 
month) for 3 months 

Monetary policies 

• Asset Purchase:  expanding holding of government bonds and 
Non-Financial Corporate bonds by GBP200 billion, Term Repo 
Facility  and reducing the UK countercyclical buffer rate to 0%  

• new Term Funding Scheme to reinforce the transmission of 
the rate cut, with additional incentives for lending to the real 
economy, and especially SMEs 

• launching the joint  Treasury—Bank of England Covid 
Corporate Financing Facility which, together with the 
Coronavirus Business Loans Interruption Scheme, makes £330bn 
of loans and guarantees available to businesses (15% of GDP) 



Policy Response To Covid-19: China and Japan 

China 

Fiscal measures – an estimated RMB 1.3 trillion (or 1.2% of GDP) of 
fiscal measures have been approved and are being implemented.    

• Increased spending on epidemic prevention and control 

• Production of medical equipment 

• Accelerated disbursement of unemployment insurance 

• Tax relief and waived social security contributions 

• Higher infrastructure investment and improvements of the national 
public health emergency management system 

Monetary policies 

• Lowered the Medium-term lending facility (MLF) to 2.95% 

• Liquidity injection into the banking system, including RMB 3 trillion 
in the first half of February and 20 billion in end-March 

• Expansion of re-lending and re-discounting facilities by RMB 1.8 
trillion to support manufacturers of medical supplies and daily 
necessities micro-, small- and medium-sized firms and the 
agricultural sector at low interest rates 

• Reduction of the 7-day and 14-day reverse repo rates by 30 and 10 
bps, respectively, as well as the 1-year medium-term lending facility 
rate by 10 bps 

• Targeted RRR cuts by 50-100 bps for banks that meet inclusive 
financing criteria which benefit smaller firms and an additional 100 
bps for eligible joint-stock banks to support private SMEs 

• Policy banks’ credit extension to micro- and small enterprises (RMB 
350 billion) 

 

Source: IMF as of April 17, 2020 

 

Japan 

Fiscal measures  

• Measures to contain the spreading virus and enhance preparedness of 
the healthcare system (around JPY 62 billion, or 0.01% of GDP) 

• Aid to households (JPY 224 billion, or 0.04% of GDP) such as 
enhanced paid-leave and compensation to working parents affected 
by school closure 

• Measures to mitigate the economic impact (about JPY 141 billion, or 
0.03% of GDP) including subsidies to firms who maintain employment 
during scale down of operations 

• Extend deadline for tax return filing and payment of personal income 
tax, gift tax, and consumption tax from mid-March to mid-April 

• Defer tax payments for people and businesses impacted by COVID-19 

• A JPY 26 trillion (about 4.8 percent of GDP) December 2019 stimulus 
package is being used to offset the adverse impact of COVID-19 

Monetary policies 

• Expand overnight and term repos facility to enhance liquidity provision 

• Targeted liquidity provision through Japanese government bond 
purchases, special funds-supplying operation to provide loans to 
financial institution to facilitate financing of corporates 

• An increase in the annual pace of purchases of Exchange Traded 
Funds (ETFs) and Japan-Real Estate Investment Trusts (J-REITs) 

• Temporary increase of targeted purchases of commercial paper and 
corporate bonds 

 



Coronavirus (COVID-19) Global cases 
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Source: WHO 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  26/05/2020  27/05/2020  28/05/2020  29/05/2020  01/06/2020 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 0.0 62.8 475.1 469.5 34.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 0.0 1,676.3 624.1 4,237.3 352.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 0.0 -1,613.6 -148.9 -3,767.8 -318.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,396.0 2,533.7 873.8 413.1 1,556.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 813.1 742.2 1,160.6 378.2 1,139.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 582.9 1,791.5 -286.8 35.0 416.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 17.5 2,846.6 541.4 1,195.9 1,096.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,912.7 4,619.1 1,706.8 2,454.9 492.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,895.2 -1,772.5 -1,165.5 -1,258.9 603.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 -1,979.4 -76.9 -49.9 75.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,312.3 384.8 -1,524.4 -4,941.9 625.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,312.3 -1,594.6 -1,601.2 -4,991.8 701.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,312.3 -1,594.6 -1,601.2 -4,991.8 701.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 31,872.2 32,413.3 32,336.3 32,278.2 32,358.2 80.0 485.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 772,993.8 770,727.1 769,381.2 764,830.3 765,216.5 386.2 -7,777.3

Total Holding (Thailand) 804,866.0 803,140.4 801,717.5 797,108.4 797,574.6 466.2 -7,291.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0



Key economic releases 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Surv(M) Actual Prior Revised 

06/01/2020 06:50 JN Company Profits YoY 1Q -- -32.00% -4.60% -- 

06/01/2020 06:50 JN Company Sales YoY 1Q -- -3.50% -6.40% -- 

06/01/2020 07:00 SK Imports YoY May -20.60% -21.10% -15.90% -15.80% 

06/01/2020 07:00 SK Exports YoY May -25.10% -23.70% -24.30% -25.10% 

06/01/2020 07:00 SK Trade Balance May -$597m $436m -$946m -$1393m 

06/01/2020 07:30 SK Markit South Korea PMI Mfg May -- 41.3 41.6 -- 

06/01/2020 07:30 TH Markit Thailand PMI Mfg May -- 41.6 36.8 -- 

06/01/2020 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg May F -- 38.4 38.4 -- 

06/01/2020 08:45 CH Caixin China PMI Mfg May 49.6 50.7 49.4 -- 

06/01/2020 09:30 SK Korea to Sell KRW 2.95 Tln 3-Year Bond 

06/01/2020 12:00 JN Vehicle Sales YoY May -- -40.20% -25.50% -- 

06/01/2020 14:30 TH Business Sentiment Index May -- 34.4 32.6 -- 

06/01/2020 14:55 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI May F 36.8 36.6 36.8 -- 

06/01/2020 15:00 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI May F 39.5 39.4 39.5 -- 

06/01/2020 15:30 UK Markit UK PMI Manufacturing SA May F 40.8 40.7 40.6 -- 

06/01/2020 20:45 US Markit US Manufacturing PMI May F 40 39.8 39.8 -- 

06/01/2020 21:00 US Construction Spending MoM Apr -7.00% -2.90% 0.90% 0.00% 

06/01/2020 21:00 US ISM Manufacturing May 43.8 43.1 41.5 -- 

06/01/2020 21:00 US ISM New Orders May -- 31.8 27.1 -- 

06/01/2020 21:00 US ISM Prices Paid May 40 40.8 35.3 -- 

06/01/2020 21:00 US ISM Employment May -- 32.1 27.5 -- 

06/02/2020 06:00 SK GDP YoY 1Q F 1.30% 1.40% 1.30% -- 

06/02/2020 06:00 SK GDP SA QoQ 1Q F -1.40% -1.30% -1.40% -- 

06/02/2020 06:00 SK CPI MoM May -0.20% -0.20% -0.60% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation 

Index Level Change

01-Jun-20 124.92 DOD 0.0%

WOW -0.2%

all time low 96.98 MOM 0.0%

LT average 111.18 YOY 1.8%

all time high 129.58 YTD -3.2%



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2020 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

CB20903C : 50,000 

CB21604A : 50,000 

CB20D03B : 50,000 

2 

LB676A : 5,000 

3 4 5 

155,000 

8 9 

CB20910B : 50,000 
CB20D11A : 20,000 

10 11 

SRT306A : 5,100 

12 
BOT232A : 10,000 

85,100 

15 16 

CB20917B : 50,000 

CB20D17A : 50,000 

17 

LB24DB : 40,000 

LB356A : 15,000 
 

18 
SRT276A : 4,000 

19 

159,000 

22 23 

CB20924B : 50,000 
CB20D24A : 20,000 

24 25 
BOT225A : 35,000 

26 

105,000 

29 30 

CB20O01C : 50,000 
CB21104A : 50,000 100,000 

        Total 604,100 



ThaiBMA provides 
helpful guidelines on  
 
 SPPI Assessment 
 
 Expected Credit Loss 

Calculation 

TFRS 9 is Now in Effect from 1 January 2020 

TFRS 9 in 2020 
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives 
to be marked to market with changes in fair value 
recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the 
Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit 
and loss volatilities.  However, the process can be 
complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 
9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, 
which requires operating leases to be recorded on 
balance sheet as liabilities 
 

 Companies should consult their external 
auditors on TFRS 9 and TFRS 16 impacts. 
 

 Useful resources 
 
 www.tfac.or.th 

 
 www.thaibma.or.th 

 
 https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/Hi

ghlights/Pages/InfoAccStandardAndReport.aspx 
 

TFRS with Effective Date 1 January 2020 

Source: tfac.or.th 

ชือ่ยอ่ ชือ่มาตรฐาน วนัทีม่ผีลบงัคบัใช้

TAS 32 เรือ่ง การแสดงรายการเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 7 เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 16 เรือ่ง สญัญาเชา่ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 16
เรือ่ง การป้องกันความเสีย่งของเงนิลงทุนสทุธิ

ในหน่วยงานตา่งประเทศ
1 ม.ค. 2563

TFRIC 17 เรือ่ง การจา่ยสนิทรัพยท์ีไ่มใ่ชเ่งนิสดใหเ้จา้ของ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 19 เรือ่ง การช าระหนีส้นิทางการเงนิดว้ยตราสารทุน 1 ม.ค. 2563

TFRS 9 เรือ่ง เครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

http://www.tfac.or.th/
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การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Tel: 02 470 6749 
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